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ЗАГАЛЬНІ ВІДОМОСТІ ІНДЕКСІВ УКРАЇНСЬКОГО ТА СВІТОВИХ ФОНДОВИХ РИНКІВ
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ДИНАМІКА СВІТОВИХ ІНДЕКСІВ ЗА 2019-2020 РР., %
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UXI, %

PFTS, %

S&P500, %

Nasdaq, %

msci fm* %

Дата

UXI, %

PFTS, %

S&P500, %

Nasdaq, %

MSCI FM 
(ринки з обмеженим 
доступом до капіталу), %*

Ціна закритя 13.03.2020

1479,40

531,51

2 579,75

7557,82

7557,82

Зміна за тиждень, %

-4,55

-1,04

-13,21

-11,87

-14,93

Зміна з початку 2019, %

-13,52

-4,53

5,39

16,93

-11,06

За даними бірж
 * — дані за 12.03.2020 р. 

10.03.2020 11.03.2020 12.03.2020 13.03.2020

ДИНАМІКА СВІТОВИХ ІНДЕКСІВ ЗА ТИЖДЕНЬ (09.03.2020), %
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НОВИНИ ЗА ТИЖДЕНЬ

Нацбанк продав $63,7 млн на валютному 
аукціоні
Нацбанк 13 березня провів аукціон із продажу валюти, за 

підсумками якого продав $63,7 млн. Регулятор хотів 

продати до $200 млн. Усього надійшло 38 заявок на 

загальну суму $98,1 млн. Нацбанк задовольнив 21 заявку 

обсягом $63,7 млн. За даними на сайті НБУ, 

середньозважений курс склав 26,03 грн/$. 12 березня 

Нацбанк вперше з грудня провів валютний аукціон, на 

якому продав $76 млн.

Нагадаємо, що курс гривні до долара почав падати 9 

березня після обвалу цін на нафту через розрив угоди 

ОПЕК із Росією. Нацбанк стримує девальвацію нацвалюти, 

проводячи валютні інтервенції. 10-11 березня регулятор 

витратив на це $620 млн, 12 березня НБУ продав ще $220 

млн.

 
Найгірше падіння з 1987 року. Світові ринки 
обвалилися
У четвер, 12 березня, фондові ринки по всьому світу різко 

знизилися через новини про поширення коронавірусу. 

Європейський центральний банк на засіданні 12 березня не 

став міняти ставки, однак оголосив про пакет 

стимулюючих заходів в умовах поширення коронавірусу. 

Зокрема, ЄЦБ збільшить програму скупки активів на ринку 

на €120 млрд. Ставки Європейський центробанк зберіг, 

оскільки не побачив «істотних ознак напруженості на 

фінансових ринках або нестачі ліквідності в банківській 

системі». Базова ставка за кредитами залишилася на 

нульовому рівні, ставка за маржинальними кредитами — на 

рівні 0,25%, а ставка за депозитами — мінус 0,5% річних.

За підсумками дня зведений індекс найбільших 

підприємств регіону Stoxx Europe 600 знизився на 11,48%, 

британський FSE 100 — на 10,87%, німецький DAX — на 

12,24%.

Американські ринки також обвалилися. Падіння на ринках 

прискорилося після того, як Всесвітня організація охорони 

здоров’я оголосила поширення нової коронавірусної 

інфекції COVID-19 пандемією, а Дональд Трамп оголосив 

про заборону на в’їзд до США з Європи.

Індекс Dow Jones завершив торги падінням на 9,99%. Це 

рекордне падіння з «чорного понеділка» 1987 року. S&P 

500 втратив 9,51%, NASDAQ — 10,48%. Дохідність 10-річних 

держоблігацій США в четвер трохи зросла — до 0,842%.

Нафта марки Brent 12 березня подешевшала на 7,2% — до 

$33,22 за барель на тлі цінової війни і падіння попиту.

Азійські ринки 12 березня також демонстрували падіння — 

японський Nikkei 225 закрився падінням на 4,41%, 

гонконзький Hang Seng — на 3,6%, шанхайський SSE Com-

posite — на 1,5%.

У п’ятницю, 13 березня, падіння на азійських ринках 

продовжилося. Торги в Індії зупиняли на 45 хвилин після 

падіння індексів S&P BSE Sensex і NSE Nifty 50 майже на 

10% на відкритті торгів.

Європейські біржі відкрилися в плюсі. Британський FTSE 

100 виріс на 2,67%, французький індекс CAC 40 — 1,72%, 

німецький DAX виріс на 2,07%.

Нагадаємо, 9 березня ціни на нафту Brent і WTI впали на 

25% у зв’язку з несподіваним провалом переговорів 

організації ОПЕК+ у Відні 6 березня. Зустріч закінчилася 

повним розривом альянсу між Росією і ОПЕК на чолі з 

Саудівською Аравією, який з 2017 року керував світовими 

цінами на нафту шляхом узгоджених скорочень 

видобутку. Слідом за цінами на нафту обвалилися і світові 

фондові ринки. Індекс Dow Jones в понеділок втратив 7,8%, 

S&P 500 — 7,6%, а NASDAQ  Composite знизився на 7,3%. У 

вівторок ціни на нафту та фондові ринки «відіграли» 

частину падіння, але в середу знову почали знижуватися.

 
Регулятор узгодив покупку майже 50% 
української біржі ПФТС китайської BOCE
Китайська товарна біржа BOCE вже володіє Українським 

банком реконструкції та розвитку.

Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку 

погодила покупку 49,9% української ПФТС китайською 

біржею BOCE й асоційованим із нею Янь Дуншенем (Yan 

Dongsheng). Повідомлення про це з’явилося на сайті 

регулятора в четвер, 12 березня. Повідомлення про 

покупку української біржі з’явилося на сайті ПФТС 9 січня 

поточного року. Тоді зі складу власників вийшли Primeview 

LTD (Беліз), Dakal LTD (Беліз), Crookston Limited (Беліз) і 

Boline LTD (Маршаллові острова), а Parvana LTD знизила 

свою частку з 8,9% до 0,12%. ТОВ «Компанія з управління 

активами та адміністратор пенсійних фондів Альтана 

Інвестмент Менеджмент» збільшила частку з 2,3% до 5,1%.

Фондова біржа ПФТС є однією з найстаріших на 

українському фондовому ринку. У 2018 році вона 

отримала 1,7 млн грн чистого прибутку, а роком раніше — 

0,82 млн грн. У 2018-му вартість біржових контрактів на 

біржі ПФТС склала 114,092 млрд гривень, що на 74% 

перевищує показник 2017 року. За перші дев’ять місяців 

2019 року (січень-вересень) ПФТС отримала 1,4 млн грн 

збитку.

Нагадаємо, що BOCE заявила про намір придбати біржу 

ПФТС в грудні минулого року. Також китайська товарна 

біржа з 2017 року володіє Українським банком 

реконструкції та розвитку.

 

Україна найближчим часом виконає умови для нового 

траншу МВФ 

Про це на брифінгу повідомив прем’єр-міністр України 

Денис Шмигаль. «У нас залишається два параметри з 

восьми, які вимагає виконати МВФ, і ми розраховуємо їх 

виконати протягом двох, максимум трьох тижнів», — сказав 

він. При цьому, Д. Шмигаль зазначив, що з МВФ «досить 

позитивний діалог». «Домовилися про системне 

продовження співпраці без зміни будь-яких умов курсу: ми 

просто рухаємося в тому контексті, в якому рухалися», — 

зазначив прем’єр. Раніше, після розмови з командою 

Міжнародного валютного фонду на чолі з главою місії МВФ 

в Україні Роном ван Роденом Денис Шмигаль заявив, що 

уряд України налаштований на впровадження реформ, які 

є важливою передумовою для економічної стабільності та 

розвитку.

 
НБУ прокоментував дефляцію в лютому
Інфляція в лютому була нижча ніж цільовий діапазон 

Національного банку. Про це йдеться в повідомленні НБУ. У 

лютому 2020 року споживча інфляція в річному вимірі 

сповільнилася до 2,4% (з 3,2% в січні). У місячному вимірі 

ціни знизилися на 0,3%. Споживча інфляція очікувано 

перебувала нижче цільового діапазону 5% ± 1 п.п. Втім, вона 

й надалі сповільнювалася істотніше в порівнянні з 

траєкторією прогнозу, опублікованого в інфляційному звіті 

за січень 2020 року. 

Стрімкі темпи уповільнення інфляції обумовлені 

подальшим відображенням торішнього зміцнення гривні у 

вартості товарів, низькими цінами на енергоносії, великою 

пропозицією сирих продуктів харчування. Ці фактори 

переважили тиск на ціни в бік збільшення з боку стійкого 

зростання споживчого попиту, посиленого тривалим 

підвищенням доходів населення. Падіння цін на 

непродовольчі товари поглибилося до 3,2% г/г. 

Подешевшали в порівнянні з минулим роком одяг і взуття, 

електроніка та побутова техніка, автомобілі. Трохи 

подорожчали за рік домашній текстиль, побутова хімія, 

товари для особистого догляду, іграшки, фармацевтична 

продукція та медичні товари.

Зростання цін на продукти харчування з високим ступенем 

обробки сповільнилося до 4,1% г/г. Меншими темпами 

дорожчали товари, значна частина яких в Україні 

представлена імпортом: макаронні вироби, риба та 

морепродукти, кава. Вартість окремих товарів — рису, 

спецій і оливкової олії — була навіть нижчою ніж у торік. 

Внаслідок збільшення імпортної пропозиції також 

сповільнилося зростання цін на молочні продукти. Високий 

урожай зернових сприяв меншим темпами подорожчання 

хліба і борошняних виробів.



ДУМКА ТИЖНЯ

Україна найближчим часом виконає умови для нового 

траншу МВФ 

Про це на брифінгу повідомив прем’єр-міністр України 

Денис Шмигаль. «У нас залишається два параметри з 

восьми, які вимагає виконати МВФ, і ми розраховуємо їх 

виконати протягом двох, максимум трьох тижнів», — сказав 

він. При цьому, Д. Шмигаль зазначив, що з МВФ «досить 

позитивний діалог». «Домовилися про системне 

продовження співпраці без зміни будь-яких умов курсу: ми 

просто рухаємося в тому контексті, в якому рухалися», — 

зазначив прем’єр. Раніше, після розмови з командою 

Міжнародного валютного фонду на чолі з главою місії МВФ 

в Україні Роном ван Роденом Денис Шмигаль заявив, що 

уряд України налаштований на впровадження реформ, які 

є важливою передумовою для економічної стабільності та 

розвитку.

 
НБУ прокоментував дефляцію в лютому
Інфляція в лютому була нижча ніж цільовий діапазон 

Національного банку. Про це йдеться в повідомленні НБУ. У 

лютому 2020 року споживча інфляція в річному вимірі 

сповільнилася до 2,4% (з 3,2% в січні). У місячному вимірі 

ціни знизилися на 0,3%. Споживча інфляція очікувано 

перебувала нижче цільового діапазону 5% ± 1 п.п. Втім, вона 

й надалі сповільнювалася істотніше в порівнянні з 

траєкторією прогнозу, опублікованого в інфляційному звіті 

за січень 2020 року. 

Стрімкі темпи уповільнення інфляції обумовлені 

подальшим відображенням торішнього зміцнення гривні у 

вартості товарів, низькими цінами на енергоносії, великою 

пропозицією сирих продуктів харчування. Ці фактори 

переважили тиск на ціни в бік збільшення з боку стійкого 

зростання споживчого попиту, посиленого тривалим 

підвищенням доходів населення. Падіння цін на 

непродовольчі товари поглибилося до 3,2% г/г. 

Подешевшали в порівнянні з минулим роком одяг і взуття, 

електроніка та побутова техніка, автомобілі. Трохи 

подорожчали за рік домашній текстиль, побутова хімія, 

товари для особистого догляду, іграшки, фармацевтична 

продукція та медичні товари.

Зростання цін на продукти харчування з високим ступенем 

обробки сповільнилося до 4,1% г/г. Меншими темпами 

дорожчали товари, значна частина яких в Україні 

представлена імпортом: макаронні вироби, риба та 

морепродукти, кава. Вартість окремих товарів — рису, 

спецій і оливкової олії — була навіть нижчою ніж у торік. 

Внаслідок збільшення імпортної пропозиції також 

сповільнилося зростання цін на молочні продукти. Високий 

урожай зернових сприяв меншим темпами подорожчання 

хліба і борошняних виробів.

Облікова ставка Національного банку 10%. На що вона впливає?

12 березня НБУ учергове знизив облікову ставку на 1 п.п. до 10%. Це зумовило резонанс у колах фінансистів. Чому рішення пішло в розріз із прогнозами 
фінансистів розберемо після того, як зрозуміємо роль цієї ставки та механізм її прийняття.
НБУ з певною періодичністю переглядає облікову ставку, яка є індикатором для усіх інших відсоткових ставок. Першими на зміну відсоткових ставок реагують 
депозитні сертифікати НБУ та ставка рефінансування. Тобто, якщо НБУ знижує облікову ставку, ставка за депозитними сертифікатами також знижується, вони 
стають менш привабливими для банків. Банки починають виводити ліквідність із цього інструменту та шукати дохідніші  інструменти на ринку. Проте, за цим 
процесом спостерігає й Міністерство фінансів, яке виходить із новими розміщеннями ОВДП за нижчими ставками. Зниження ставок не залишається непомітним 
для бізнесу, який також давить на банки з метою отримання кращих умов кредитування. Як результат — загальна вартість коштів в економіці знижується. Зростає 
кількість ліквідності в реальному секторі, що провокує зростання рівня інфляції.
У лютому інфляція за індексом споживчих цін склала 2,4% у річному вимірі при цільовому значенні 5%±1%. Бачимо, що зниження інфляції відбувається швидше, 
ніж це планував НБУ. Як наслідок 12.03.2020 було продовжено політику зниження облікової ставки ще на 1 п.п. задля підвищення ліквідності в економіці та 
приведення рівня інфляції у відповідність до цільових значень.



           РЕКОМЕНДАЦІЇ

ЕМІТЕНТ

АТ «РАЙФФАЙЗЕН 
БАНК АВАЛЬ»

МИРОНІВСЬКИЙ 
ХЛІБОПРОДУКТ 
(МХП)

ПАТ 
«КРЮКІВСЬКИЙ 
ВАГОНОБУДІВНИЙ 
ЗАВОД»

Тікер

BAVL

MHPC

KVBZ

Поточна 
ціна, грн

0,37

220

25

Цільова 
ціна, грн

0,39

300

31,00

% дохідності

+5,4%

+36,36%

+24%

Дивідендна 
дохідність, %

18,91%

8,9%

14,56%

Рекомендації

Тримати

Купувати/
тримати 

Купувати/
тримати 

Коментарі

Стежимо за оприлюдненням звітності у кінці 
лютого-березня та зборами акціонерів. Треба 
бути обережними та поступово розглядати 
закриття позицій після квітневих зборів 
акціонерів, за ціновим діапазоном 0,37-0,39 
грн, у випадку, якщо ви не розраховуєте на 
отримання дивідендів.

Потенціал росту до рівня 300 грн за акцію 
залишається, оскільки за нашими 
спостереженнями у ціну не закладені 
дивіденди. Потрібно бути обережним та 
аналізувати фінзвітність емітента, оскільки 
європейські та світові ринки падають через 
негативний новинний фон про коронавірус.

Тиждень виявився менш активним для 
емітента по кількості заявок, угоди з акціями 
відбувалися у діапазоні 23-25 грн за акцію. 
Очікування дивідендів дає про себе знати. 
Доцільно виставляти декілька заявок за 
різними цінами в межах діапазону цін 21-25 
грн/акцію.



ГРАФІКИ ЦІН АКЦІЙ (ОФІЦІЙНІ ДАНІ УКРАЇНСЬКОЇ
БІРЖІ ЗА ПЕРІОД ІЗ ПОЧАТКУ РОКУ)

BAVL:

MHPC:

KVBZ:

0,2800

0,3000

0,3200

0,3400

0,3600

0,3800

0,4000

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

7000000

03
.0

1.
20

20
04

.0
1.

20
20

05
.0

1.
20

20
06

.0
1.

20
20

07
.0

1.
20

20
08

.0
1.

20
20

09
.0

1.
20

20
10

.0
1.

20
20

11
.0

1.
20

20
12

.0
1.

20
20

13
.0

1.
20

20
14

.0
1.

20
20

15
.0

1.
20

20
16

.0
1.

20
20

17
.0

1.
20

20
18

.0
1.

20
20

19
.0

1.
20

20
20

.0
1.

20
20

21
.0

1.
20

20
22

.0
1.

20
20

23
.0

1.
20

20
24

.0
1.

20
20

25
.0

1.
20

20
26

.0
1.

20
20

27
.0

1.
20

20
28

.0
1.

20
20

29
.0

1.
20

20
30

.0
1.

20
20

31
.0

1.
20

20
01

.0
2.

20
20

02
.0

2.
20

20
03

.0
2.

20
20

04
.0

2.
20

20
05

.0
2.

20
20

06
.0

2.
20

20
07

.0
2.

20
20

08
.0

2.
20

20
09

.0
2.

20
20

10
.0

2.
20

20
11

.0
2.

20
20

12
.0

2.
20

20
13

.0
2.

20
20

14
.0

2.
20

20
15

.0
2.

20
20

16
.0

2.
20

20
17

.0
2.

20
20

18
.0

2.
20

20
19

.0
2.

20
20

20
.0

2.
20

20
21

.0
2.

20
20

22
.0

2.
20

20
23

.0
2.

20
20

24
.0

2.
20

20
25

.0
2.

20
20

26
.0

2.
20

20
27

.0
2.

20
20

28
.0

2.
20

20
29

.0
2.

20
20

01
.0

3.
20

20
02

.0
3.

20
20

03
.0

3.
20

20
04

.0
3.

20
20

05
.0

3.
20

20
06

.0
3.

20
20

07
.0

3.
20

20
08

.0
3.

20
20

09
.0

3.
20

20
10

.0
3.

20
20

11
.0

3.
20

20
12

.0
3.

20
20

13
.0

3.
20

20

BAVL, ГРН

Обсяг, шт. Ціна відкриття Макс. ціна Мін. ціна
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ЄВРОБОНДИ 
(ЗОВНІШНІ ОБЛІГАЦІЇ В ІНОЗЕМНІЙ ВАЛЮТІ)

ЕМІТЕНТ

ДТЕК ВДЕ

МІСТО КИЇВ

МЕТІНВЕСТ

УКРЗАЛІЗНИЦЯ

МХП

ОЩАДБАНК

КЕРНЕЛ

УКРЕКСІМБАНК

ISIN

XS2069980246

XS1743762558

XS1806400708

XS1843433472

XS2010044894

XS1273034444

XS1533923238

XS2010039209

Дата погашення

12.11.2024

15.12.2022

23.04.2026

09.07.2024

19.09.2029

20.03.2025

31.01.2022

14.11.2029

Ставка 
купону, %

8,5%

7,5%

8,5%

8,25%

6,25%

8,87%

8,75%

9,95%

Вартість 
купівлі у 
валюті 
номіналу

94 801,16

101 405,00

217 604,35 

220 184,00 

205 441,34

212 633,87

203 270,41

201 755,15 

Дохідність

11,00%

7,92%

7,50%

6,00%

6,40%

10,30%

8,60%

10,90%

Коментарі

Мінімальний лот — 100 шт. Облігації 
номіновані у євро.

Муніципальні облігації м. Києва, 
мінімальний лот купівлі — 100 шт.

Мінімальний лот — 200 шт.

Мінімальний лот — 200 шт. Звертаємо 
увагу, що АТ «Укрзалізниця» підписала 
деякі документи щодо виходу частини її 
акцій на ІРО. 

Мінімальний лот — 200 шт.

Мінімальний лот — 200 шт.

Мінімальний лот — 200 шт.

Мінімальний лот — 200 шт. ($). У 
процесі розміщення на 

201 755,15 



КОРПОРАТИВНІ ОБЛІГАЦІЇ

ЕМІТЕНТ

КАРДСЕРВІС

НОВА ПОШТА

ТОВ «РУШ» 
(EVA)

ТАСКОМБАНК 
(В ПРОЦЕСІ 
РОЗМІЩЕННЯ)

ISIN

UA4000203996

UA4000203350

UA4000200380

UAT000002209

Дата погашення
(оферти)

10.08.2020

14.08.2020

10.02.2021

22.01.2021

Ставка до 
оферти, %

25,0

14,5

14,5

14,0

Вартість купівлі у 
валюті/ номінал

1031,26

1051,03

1041,97

1041,07

Коментарі

Біржові угоди, мінімальний лот — 1 шт.

Біржові угоди, мінімальний лот — 1 шт. 
(через розпорядження, біржа ПФТС)

Біржові угоди, мінімальний лот — 1 шт. 
(через розпорядження, біржа ПФТС)

Біржові угоди, мінімальний лот — 1 шт. 
(після 20.02.2020)



ОВДП І КУРС ГРИВНІ

10 березня 2020 року Міністерство фінансів у зв’язку з високою волатильністю на глобальних ринках капіталу та за результатами проведених консультацій 

із первинними дилерами повідомляє про те, що аукціони з розміщення ОВДП не проводитимуться. Подальші аукціони будуть здійснюватись відповідно до 

графіка з урахуванням кон'юнктури ринку.

За даними НБУ 



За даними НБУ 

ДИНАМІКА УГОД НА ВТОРИННОМУ РИНКУ ОВДП (ГРИВНЕВИХ) 
З ПОЧАТКУ РОКУ (ЗБІЛЬШЕННЯ УГОД ЗВОРОТНОГО ВИКУПУ)



За даними НБУ 

ДИНАМІКА УГОД НА ВТОРИННОМУ РИНКУ ОВДП (НОМІНОВАНІ У ЄВРО) 
З ПОЧАТКУ РОКУ (ЗБІЛЬШЕННЯ УГОД ЗВОРОТНОГО ВИКУПУ)

Як бачимо, за 3 тижні відбулось зниження в абсолютному вираженні ОВДП, які знаходяться у власності нерезидентів на 3,2 млрд грн (-0,56% у 
відносному вираженні відповідно).



Як бачимо, за 3 тижні відбулось зниження в абсолютному вираженні ОВДП, які знаходяться у власності нерезидентів на 3,2 млрд грн (-0,56% у 
відносному вираженні відповідно).

Щодо курсу гривні до долара, то бачимо на 
міжбанку чітку технічну картину «голова і 
плечі». Спрацювали всі рівні. Якщо не 
зміниться політика НБУ, то курс побачимо на 
рівні 26,4 грн за 1 USD. Після чого може 
відбутися корекція нижче 26,4 грн до 26 грн, 
якщо не реалізуються негативні сценарії на 
світових ринках, коли всі країни послаблюють 
курс своїх валют. Водночас в обмінниках ми 
вже бачимо курс 27-27,5 грн/долар і вище. 
Наступна ціль на міжбанку — 27,2 грн за 1 
долар (готівковий курс — 28-28,5 грн/долар).



           КОНТАКТИ

Білий Денис Іванович,
аналітик з інвестицій, 

Джус Степан Іванович,
аналітик,

Інвестиції в українські цінні папери піддані значним ризикам, у зв'язку з чим клієнту необхідно проводити власний аналіз ринку й оцінку надійності українських емітентів до здійснення угод. ТОВ «ФРІДОМ ФІНАНС УКРАЇНА» 
не несе відповідальності за прямий або непрямий збиток, який настав внаслідок використання цієї публікації, а також за правдивість інформації, яка міститься в ній. ТОВ «ФРІДОМ ФІНАНС УКРАЇНА» не несе відповідальності 
за несанкціоновані дії третіх осіб, пов'язані з поширенням цього документа або будь-якої його частини. Ліцензія НКЦПФР від 10.12.2013
Під час підготовки цього матеріалу були використані дані з публічних джерел, які заслуговують, на наш погляд, довіри. Однак ми не проводили перевірку представлених у цих джерелах даних. Оцінки й прогнози, які вислов-
лені в матеріалі, є приватною думкою аналітиків щодо описуваних подій. Цей матеріал має виключно інформаційний характер і не повинен розглядатися як пропозиція до вчинення будь-яких угод із будь-якими цінними папе-
рами або як керівництво до інших дій. Інформація, що міститься в матеріалі дійсна тільки на дату публікації.


